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Operatividad de la Camara de Compensacion

La Camara de Compensacién es un sistema
de liquidacién multilateral neta en tiempo
diferido, que cuenta con las siguientes
caracteristicas:

— Liquidacién final T+2 (es decir, dos dias
después de efectuada la entrega del cheque al
banco respectivo). Puede implicar un diferido
mayor si se trata de cheques recibidos en
dep6sitos contra plazas distintas del lugar
donde se efectda la compensacién.

— Los cheques no son devueltos al cliente;
son archivados después del pago.

— Camara de Compensacién principal
operada por el Banco Central de Venezuela:
efectiia el cierre final de los demés sistemas de
pagos (tarjetas de ATM y de crédito).

— Céamara de Compensacién de Maracaibo,
operada por el Banco Central de Venezuela.

M Periodo para el intercambio
fisico de cheque

— El intercambio fisico de cheques se realiza
en locales de la Asociacién Bancariade

Venezuela.

Horario:

* Primera Cdmara
Caracas

Compensacion electrénica

La Cdmara de Compensacion Electronica cumple el papel de procesar las
instrucciones de pago ordenadas electrénicamente por las instituciones financieras
participantes, a través de un proceso de consolidacion y compensacion de
transacciones enviadas y recibidas durante un horario acordado, que le permite
la determinacion de posiciones netas bilaterales y multilaterales por participante,
las cuales son transmitidas al agente de liquidacién, que en la mayoria de los
casos es el banco central.

Permite:

— Intercambiar electronicamente los datos representativos de los instrumentos
a compensar entre las instituciones financieras participantes.

— Proveer servicios de concentracion, distribucion y liquidacion de pagos a las
instituciones financieras participantes.

— Facilitar que terceros (originadores/presentantes) ordenen a las instituciones
financieras participantes (originadoras/presentantes) cargar o debitar su cuenta,
para abonar o acreditar a las cuentas de terceros (receptores) y en otras
instituciones financieras (receptoras/giradas) a través de medios electrénicos.
Actualmente el Banco Central lidera el proyecto que permitira contar con este
mecanismo de compensacion electrénica.

* Segunda compensacion — La institucién participante recibe, del Banco

Horario Central de Venezuela, copia debidamente
Dias hdbiles bancarios validada por funcionarios autorizados:
Entre 2:30 pm y 3:00 pm* — Formulario “Planilla especial de

*/ Dias maries y el segundo dia habil después de un compensacién’”.

1¢ intercambio 2:00 pm

2% intercambio 5:00 am

* Segunda Cdmara

Unico intercambio 2:15 pm

El intercambio fisico se ha concentrado en
Caracas. Los bancos se presentan a la Subsede
arecoger los cheques a su cargo presentados
nor el instituto emisor.

H Periodo de Compensacion

* Primera compensacion
Horario

Dias habiles bancarios
Entre 7:.00 am y 7:30 am

feriado, se extiende el horario hasta las 4:00 pm.
H Proceso

— Cada institucién miembro de la respectiva
Cémara de Compensacién, consignaen el
Banco Central de Venezuela, debidamente
firmados por los representantes autorizados, la
siguiente informacién:

— Formulario “Planilla especial de
compensacién”.

— Formulario “Suministro de informacién de
compensacién”.

— Dos diskettes etiquetados, contentivos de la
informacién de compensacion.

— Banco Central de Venezuelarecibe y valida
lainformacién recibida.

— Formulario “Suministro de informacién de
compensacién”.

— Banco Central de Venezuela determina
posicién neta bilateral y posicién multilateral
para cada institucién.

M Periodo de liquidacién

— Banco Central de Venezuela determina el
saldo del dia para cada institucién participante
(netos multilaterales y bilaterales).

— A través de interfaz con la aplicacién
Cuentas Corrientes, procede ala liquidacién en
las cuentas que cada institucién participante
mantiene en el Banco Central de Venezuela.

Este trabajo es continuacién del presentado en el BCVOZ N° 2, de marzo de 2003,

titulado E! Sistema de pagos en Venezuela.



Un convenio que busca profundizar el comercio latinoamericano

El Convenio de Pagos y Créditos
Reciprocos de Aladi es un mecanismo
multilateral de compensacién de pagos
en monedas convertibles y libremente
transferibles, que tiene como fin
flexibilizar y agilizar los pagos entre los
paises integrantes de la Aladi, con miras
a dinamizar y profundizar el comercio en
la region. Este convenio comienza

a operar el 25 de agosto de 1982, cuando
los bancos centrales de Argentina,
Bolivia, Brasil, Chile, Colombia,
Ecuador, México, Paraguay, Per,
Republica Dominicana, Uruguay

y Venezuela lo suscribieron.

Con la firma del convenio, estos doce
bancos centrales se cursan y compensan
entre ellos, al final de cada cuatrimestre,
los pagos derivados del comercio de los
paises miembros, de bienes originarios
y de servicios efectuados por personas
residentes.

Los objetivos bésicos del convenio son:

— Estimular las relaciones financieras
entre los paises de la region.

— Facilitar la expansién del comercio
reciproco entre los paises signatarios.

— Reducir a un minimo las
transferencias monetarias asociadas con
las transacciones comerciales entre los
paises miembros.

Para asegurar los pagos, se establecieron
las siguientes garantias:

¢ Convertibilidad de las monedas
nacionales en délares de los Estados
Unidos de América.

* Transferencia de d6lares a través del
mecanismo de compensacién.

* Reembolso y pago de las operaciones
que se tramiten por el convenio a través
de los bancos centrales.

Funcionamiento del convenio

Los bancos centrales establecen lineas de
crédito reciprocas expresadas en délares
de los Estados Unidos de América (US$),
fijadas conforme al movimiento
comercial entre los paises miembros de la
Aladi.

Asimismo, los bancos centrales de cada
pais otorgan autorizacién a sus
instituciones financieras, para que
puedan operar como instituciones
autorizadas en el marco del convenio.
Dichas instituciones son las tnicas que
pueden canalizar directamente y de
manera global las operaciones y son
responsables en forma total y exclusiva
por las mismas.

Para reducir al minimo las transferencias
de fondos entre los bancos centrales, al
final de cada cuatrimestre se compensan
las posiciones bilaterales de las
operaciones de importacién

y exportacién tramitadas, con los
intereses correspondientes, informacién
que se suministra al banco agente, que
actualmente es el Banco Central de la
Reserva del Perti, quien se encarga de la
determinaci6n del saldo deudor

o acreedor de cada banco central.

Los bancos centrales que resulten con
saldo deudor efectian la liquidacién

a través del banco corresponsal comiin,
que es el Federal Reserve Bank

of New York.

El convenio cubre los pagos
correspondientes a operaciones directas

¢Qué es Aladi?

La Asociacion Latinoamericana de
Integracion (Aladi) es un organismo
intergubernamental que promueve la
expansion de la integracion de la region,
a fin de asegurar su desarrollo
econémico y social, y tiene como
objetivo final el establecimiento de un
mercado comun.

El origen del Convenio Aladi data de
1960 con la firma del Tratado de
Montevideo que crea la Asociacién
Latinoamericana de Libre Comercio
(Alalc), la cual es sustituida en 1980 por
la Asociacién Latinoamericana de
Integracion (Aiadi).

de comercio de bienes originarios de los
paises de los bancos centrales miembros.
La probabilidad de tramitar operaciones
referidas a servicios, estd sujeta a la
suscripcién de acuerdos bilaterales.

Los instrumentos de pago que se cursan
a través del convenio son:

* Ordenes de pago documentadas.

* Cartas de crédito o créditos
documentarios.

* Letras y pagarés correspondientes
a operaciones comerciales avaladas
por instituciones autorizadas.

¢ Giros nominativos.

Para el seguimiento y control de las
operaciones que se cursan a través del
convenio, se han desarrollado tres
sistemas especificos con avanzada
plataforma tecnolégica:



1) Sicap/Aladi

Para la tramitacién de los pagos, el
convenio Aladi dispone de un Sistema
Computarizado de Apoyo (Sicap/Aladi),
vigente desde mayo de 1989. Este
sistema comprende:

— Un Centro de Operaciones establecido
en el Banco Central de la Reserva del
Perd, en la ciudad de Lima.

— Centros Regionales en cada uno de
los bancos centrales de los paises
miembros, con acceso al Centro de
Operaciones.

— Un Centro Estadistico-Informatico
de Coordinacién, que funciona en la
Secretaria General de la Aladi,
Montevideo, Uruguay.

La funcién bdsica del Sicap/Aladi

es posibilitar el mantenimiento

y conocimiento diario de los saldos

de las cuentas que se llevan en cada
uno de los bancos centrales, que
proporciona en forma metédica y
detallada, una miltiple y variada
informaci6én de los movimientos del
periodo corriente, asi como la referencia
histérica de periodos anteriores.

2) Sicof/Aladi

Es el Sistema de Informacién de
Compromisos Asumidos a Futuro (Sicof)
por las instituciones autorizadas,
vinculado al Sicap/Aladi, por el cual se
registra y se intercambia informacién
entre los bancos centrales, en forma
previa a la solicitud de reembolso por las
exportaciones realizadas, sobre los
instrumentos recibidos por las
instituciones autorizadas de un pafs para
su liquidacién a través del convenio.

El convenio en Venezuela

Los paises miembros del Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos de Aladitienen
la facultad de adecuar la operatividad del mismo a sus politicas internas. En este
sentido, con la entrada en vigencia del Convenio Cambiario N° 1, en febrero de
2003, fue necesario adecuar el mismo a la nueva normativa cambiaria. El 14 de
febrero de este afio, el BCV emitié Ia resolucion correspondiente (*), cuyos principales
aspectos son los siguientes:

» Se mantiene el criterio de voluntariedad para canalizar las operaciones de importacion
y exportacién con aquellas instituciones autorizadas de los paises signatarios del
convenio.

* Para la emisién de instrumentos de pagos que respalden las operaciones de
importacion, las instituciones autorizadas locales deberan disponer de la
Autorizacién de Compra de Divisas, expedida por el 6rgano administrativo cambiario
competente (Comision de Administracion de Divisas-Cadivi).

» El cobro de las operaciones de importacion lo efectuara el BCV en bolivares,
mediante el cargo en las cuentas de depdsito que mantienen las instituciones
autorizadas locales en el Instituto.

* Para las operaciones de exportacion, Ias instituciones autorizadas locales podran
solicitar el reembolso correspondiente en dolares americanos, hasta un maximo
del 10% del valor FOB declarado en la respectiva Declaracion de Aduanas o
Manifiesto de Exportacion, para atender la prestacion de servicios en el exterior.
Si la operacién se efectua bajo la modalidad CIF, las instituciones autorizadas
locales podran solicitar, ademds del porcentaje correspondiente a gastos en el
exterior, una suma en dolares americanos equivalente a los costos de seguro y
flete. El remanente sera abonado en bolivares, en las cuentas de depdsito que
mantienen las instituciones autorizadas locales en el Instituto.

» L as instituciones autorizadas locales deberan presentar al BCV las estadisticas
de exportacion relativas a los instrumentos emitidos por las instituciones
autorizadas fordneas y las negociaciones que sobre los mismos se produzcan a
los efectos de su registro en el Sicof, en un plazo no mayor de 20 dias continuos,
contados a partir de la fecha de emision de los correspondientes instrumentos.
Asimismo, el primer dia bancario de cada semana presentaran al BCV un reporte
estadistico de los instrumentos emitidos que respaldan las importaciones
venezolanas.

(*) Resolucion N° 03-02-02 de fecha 14-02-2003

3) Sicom

Es el Sistema de Informacién de instrumentos emitidos por las
Compromisos por Operaciones de instituciones autorizadas de un pais
Importaciones (Sicom), mediante el cual  para su liquidacién a través del

se registra e intercambia informacién convenio. Este sistema entré en vigencia
entre los bancos centrales, sobre los el 02-01-2003.



El control de cambio de 1960 (*)

A fines de 1960, el gobierno de Rémulo
Betancourt enfrent6 un déficit en las
cuentas internacionales. La
incertidumbre politica y la crisis de
confianza originaron la salida de
capitales que provocd, a su vez, el
desequilibrio en la balanza de pagos.
El gobierno decreté un control de
cambios que fue administrado
directamente por el Banco Central de
Venezuela. Testigo de esa época fue,
entre otros, Herndn Avendafio Monzén,
fundador de la unidad de Estudios del
BCV y ex primer vicepresidente del
instituto emisor, quien relata la
transparencia y rectitud de la
administracién de dicho régimen. “En
cuestién de tres afios, el BCV dej6 otra
vez equilibrada la balanza de pagos

y liber6 el control de cambios”, refiere
Avendaiio. A partir de 1964 se observé un
crecimiento econémico positivo, cuyos
mejores resultados se reflejaron en 1976.

Antes y después

En 1941, meses después de la creacién
del Banco Central de Venezuela, el
instituto emisor y el Ejecutivo fijaron un
esquema de cambios miltiples que
estableci6 el dblar a 3,09 bolivares para
las compras de divisas provenientes de
las exportaciones petroleras; 4,30 para el
cacao y ganado vacuno; 4,60 bolivares
por délar para las divisas provenientes
del café; 3,355 bolivares por délar para
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la venta de divisas del Banco Central de
Venezuela a la banca; y 3,35 bolivares
para la venta de délares de la banca al
publico usuario.

A partir de 1958, el escenario econémico
marcado por la incertidumbre indicaba al
BCV y al Ejecutivo la necesidad de unir
esfuerzos para coordinar la politica fiscal
y monetaria, pero el intento tuvo
resultados poco satisfactorios. Asi, en
noviembre de 1960 se impuso el control
de cambio, que en su primer afio
tampoco atenud la fuga de divisas.

En 1961, se adoptaron nuevas medidas.
Se creé un mercado libre oficial al tipo
de Bs.4,70 por dolar para atender
“importaciones no esenciales” y ciertas
remesas de capital. Se conservé también
un mercado controlado a Bs.3,35 por
délar orientado a las “importaciones
esenciales”. Sin embargo, tampoco asi se
habia logrado superar el desequilibrio de
la balanza de pagos.

En 1962 se transfiri6 al mercado libre
cerca de 80% de las importaciones, asi
como las repatriaciones de capital

y servicios financieros y se dejé sélo
alrededor de un 20% en el controlado.
Esta medida y el establecimiento de
politicas econémicas més coherentes,
contribuyeron a restablecer el equilibrio
de la balanza de pagos y se iniciaron
estudios para un retorno a la libre

convertibilidad, en procura de unificar
los tipos de cambio. En enero de 1964
se elimind el control de cambios y se
establecié un régimen de cambios
diferenciales con el tipo de compra

a Bs.4,40 por délar para las divisas
provenientes de la explotacién de
hidrocarburos y mineral de hierro, un
tipo de compra de Bs.4,485 para las
provenientes de las exportaciones

de café y cacao, y un tipo de venta al
ptiblico de Bs.4,50.

A partir de 1965 comenzaron a adoptarse
medidas en procura de la reunificacién
de la paridad cambiaria. Al ser
nacionalizado el petréleo, en 1976, con
la consecuente desaparicién del délar
petrolero, se celebré un nuevo Convenio
Cambiario entre el Ejecutivo y el Banco
Central que estableci6 la adquisicién de
divisas a Bs.4,28 por d6lar y la venta al
publico a Bs.4,30 por ddlar.

Autores varios. 60 afios, 28 testimonios.
Coleccién Ediciones Especiales. BCV.
Caracas, 2001.

Carlos Rafael Silva. Medio siglo del Banco
Central de Venezuela. Academia Nacional
de Ciencias Econémicas. Caracas, 1990.

Rafael Crazut. El Banco Central de Venezuela.
Notas sobre su historia y evolucién, 1940-
1990. Coleccién Banca Central y Sociedad.
BCV. Caracas, 1995.

(*) Este trabajo complementa el articulo publicado en el BCVOZ N° 1, de febrero de 2003,
titulado El pasado de los controles cambiarios en Venezuela.
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